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Anno d’oro per le casse pensioni
Il rendimento medio e del 7,6%

PREVIDENZA / Lorileva UBS - Male remunerazioni delle diverse casse variano molto, a causa delloro grado di solidita
Guerra: «L'andamento dei mercati globali ha spinto i risultati» - Ammirati: «Sara difficile ripetere questi datinel 2025>»

Roberto Giannetti

112024 e statounannodaincor-
niciare per le casse pensioni
svizzere.Ilrendimento medio,
secondo uno studio di UBS, e
statodel7,62%,uno deimiglio-
ridisempre.Ildatoviene con-
fermato anche da un articolo
apparsoierisulla Neue Ziircher
Zeitung(NZZ):secondolevalu-
tazioni, citate dal quotidiano,
della societa di consulenza
Complementa, il rendimento
mediosieattestatoal 7,6%. Con
un patrimonio investito di
1.200 miliardidi franchi, cio si-
gnificacheestatorealizzatoun
rendimento di90 miliardie, se-
condolaNZZ,sitrattadel dop-
pio dell'importo delle rendite
AVSversate ogni anno.

Secondo le stime, nota il
quotidianozurighese, nel 2024
ilavoratori potranno benefi-
ciare di un tasso interesse me-
dio sugli averi del secondo pi-
lastro di poco inferiore al 4%,
una cifra che e stata superata
solounavoltanegli ultimi due
decenni.

Molte differenze
Malevarie casse presentano di-
versi gradi di solidita e quindi
esisteunenormedivariotrale
remunerazioni:i maggioribe-
neficiari sonoidipendentidi
UBS e Sulzer, che otterrannoil
9%.Anche chilavora per Migros
fapartedel gruppoditesta,con
il 7,5%. Swisscom paga il 6%, le
FFSil 4,5%,1a Posta un po’ me-
no del 3%,1a Confederazione
I'1,5%. Come considerare que-
stidati? Lo abbiamo chiestoa
due specialisti.

«I mercati finanziari globali
- spiega Mauro Guerra, diret-
toredella Cassa pensionidiLu-
gano - notoriamente poco con-
dizionatidal reale statodel pia-
netaedalleguerre, chiudonoil
2024 con un bilancio positivo
anche se durantealcuni perio-
didell’anno, complici altale-
nanti attese degli analisti sul-
lostatodell'economia e suicon-
seguenti interventi delle ban-
che centrali, i principali listini

Le elevate performance delle casse contribuiranno alle pensioni dei lavoratori.

Le casse pensioni
dispongono di

un patrimonio di 1.200
miliardi e il rendimento
e stato di 90 miliardi

mondialihanno conosciutori-
levanti oscillazioniy.

«Per esempio la Fed ameri-
cana - continua - dopo essere
intervenutaasettembreeano-
vembre 2024, alla terza ridu-
zione consecutiva decisa a di-
cembre ha portatoil calo cu-
mulativo del saggio sui Fed
Fundsaun punto percentuale.
Nel 2024 la Banca nazionale
svizzeraharidottoil tasso gui-
da di complessivamente 125
punti base, portandolo a di-
cembre allo 0.5%.

«Al rendimento del 7,62%
prodotto dalla casse pensioni
elvetiche nel 2024 - sottolinea
- hanno contribuito tutte le
classi d’attivi, le azioni estere,
trainate dainoti magnificiset-
te, hanno prodotto risultatia
doppiacifra. Sapendochegliat-
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tivi del secondo pilastro sviz-
zero su attestano a circa1.200
miliardi, significa che il “terzo
contribuente” (ossia il merca-
to,dopogliassicuratieidatori
dilavoro, n.d.r)hainiettatonel
sistema circa 90 miliardi di
franchi».

Toni entusiastici

«LaNZZ-nota-hacommenta-
to questi numeri con toni en-
tusiastici, riferendo che molte
cassehannoannunciatounare-
munerazione degliaveridivec-
chiaiadei propriassicuraticon
tassid’interesse anche nell'or-
dinedel10%. Sitrattadiunano-
tizia che ricordail pollo di Tri-
lussa, in effettile casse presein
considerazionenell’articoloso-
no prevalentemente private,
notoriamente con elevati gra-
didicoperturaed eccessiveri-
serve per fare fronte alle futu-
re oscillazioni di mercato, da
cui, giocoforza, laridistribuzio-
nedelleeccedenzeagliassicu-
rati. Bisogna ricordare che le
casse pubbliche, soprattutto
quelle che beneficiano di ga-
ranzie cantonali e comunali,
presentano gradi di copertura
inferiorial 100% e pertanto par-
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tedeirisultati finanziariservo-
no acolmare il disavanzo».

«Su questo tema - conclude
Mauro Guerra - si e recente-
mente espressaanchelaCom-
missione dialtavigilanzadella
previdenza professionale. La
nota definisce il limite massi-
mo di remunerazione che le
casse pensioni possono appli-
care fintanto che non hanno
ancoraraggiuntol'obiettivodi
costituireriserve difluttuazio-
ne.Nellospecifico,unicamen-
te le casse pensioni che hanno
costituitolelororiservediflut-
tuazione oltre il 75% del loro
obiettivo possono concedere
anche miglioramenti delle pre-
stazionisotto formadiretribu-
zioni pitelevate dellimite mas-
simo pubblicato dallaCommis-
sione che,aottobre 2024, siat-
testaal 3,25%».

«La performance finanziaria
del 2024 per le casse pensioni
svizzere - affermadal cantosuo
Fabrizio Ammirati, condiret-
tore presso Ceresioinvestors di
Lugano - éstatapositivaesiat-
testaaunlivelloparial 7.6% co-
me misurato da UBS. 112025 e
stato infatti un anno positivo
per gli investimenti finanziari

e tutte le categorie di investi-
mento in cuile casse pensioni
svizzere allocano i propri ave-
rihanno fattoregistrare perfor-
mance positive, contribuendo
positivamentealrisultatod’in-
sieme. In particolare le azioni
estere sisonoapprezzate in mi-
sura superiore al 20%. Meno
performantile azioni svizzere
con un rendimento vicino al

%. Moltobene hanno fatto sia
gliinvestimentiin fondihedge
conritornimediintornoal 15%
e il private equity con rendi-
menti prossimi al 10%. Anche
gliinvestimenti piu conserva-
tivicome obbligazioniin fran-
chisvizzerie quelle in divise
estere hanno fattosegnareren-
dimentitrail 5eil 7%, mentreil
mercato immobiliare hareso
circail 4%».

Favorevoleil taglio dei tassi
«Imotividiquestiottimirisul-
tati-nota-sonodaricondurre
aunabuonatenutadell’econo-
miaamericanaeall’azionedel-
le banche centrali, in partico-
larelaBCEelaFed,chegraziea
tassi di inflazione in discesa
hanno potuto muovere al ri-
bassoi tassi, favorendo i corsi
azionari e obbligazionari».
«Tuttaviaagliassicurati-sot-
tolinea - interessa maggior-
mente quanto saralaremune-
razione dei propriaveri previ-
denzialiallaluce deirisultatifi-
nanziari. Si puo immaginare
che in medialaremunerazio-
ne sara significativamente su-
periore al tassominimo LPPso-
prattuttoin considerazionedel
buonlivellodiriserve accumu-
late dalle casse duranteil 2023».
«Per quanto riguarda le
aspettative peril 2025 - conclu-
de Ammirati - e difficileimma-
ginareil ripetersidiunannoco-
sipositivo. I mercati azionari
globali hanno corsotantoe do-
po due anni positivi le valuta-
zioni aziendali iniziano ad es-
sere abbastanza elevate. Inol-
trei tassidiinteresse sulle ob-
bligazioni in franchi sono sce-
sisignificativamente durante
12025 per cuiirendimentiat-
tesi perl'anno sono contenuti.

Powered by TECNAVIA



